
La banca a l'ombra

En l'entorn econ�mic postcrisi, en qu� l'endeutament bancari no ha perm�s mantenir l'ofer ta de cr�dit, han

proliferat altres iniciatives privades que pretenen suplir el paper de la banca tradicional per brindar f inan�ament.

Aquest sector creditici paralálel es coneix com ashadow banking i engloba des de bancs d'inversi� f ins a fons de

capital risc, companyies d'asseguran�a, plataformes de crowdfunding i �ngels inversors.Si b� aquest sector

apor ta cr�dit a l'economia, f inan�ant projectes empresarials que no haurien pogut tirar endavant depenent

exclusivament del cr�dit bancari, tamb� �s cer t que, en tenir un pes econ�mic tan impor tant, la seva regulaci� i

supervisi� p�blica esdev� clau. No obstant aix�, es d�na la paradoxal situaci� que la nota m�s caracter�stica

d'aquest sector �s la manca de regulaci�. Aix�, des de la crisi f inancera del 2008, la UE ha treballat en l'�mbit

regulador del sistema f inancer per tal de garantir la seva estabilitat i el seu correcte funcionament i evitar riscos

sist�mics que se'n poguessin derivar. Concretament, des del 2012, amb la publicaci� del llibre verd sobre

Shadowbanking, s'ha anat avan�ant f ins a arribar al nou reglament europeu 2015/2365, publicat el novembre

passat, que introdueix una s�rie d'obligacions i requisits de transpar�ncia en aquest sector, destinats a repor tar

cer tes operacions a un registre central per tal de proporcionar als inversors informaci� m�s f iable sobre l'origen

i el dest� dels capitals. Alhora, alguns estats europeus han comen�at a fer la seva, establint cer ta regulaci�

sobre aquest sector.L'any passat Espanya va aprovar la llei 5/2015, de 27 d'abril, de foment del f inan�ament

empresarial, que estableix cer ta cober tura a les Òplataformes de f inan�ament colálectiuÓ (crowdfunding).

Aquesta situaci� planteja un debat en qu�, d'una banda, la UE Ðen coordinaci� amb el G-20- pret�n avan�ar en la

regulaci� del sistema f inancer per tal de prevenir possibles riscos sist�mics o macroecon�mics; i, a l'�ltim, el

mateix sector f inancer Ðla banca a l'ombra-, a qui li interessa la manca de regulaci�, ja que fonamenta el seu

model de negoci. Es tracta de tres posicions aparentment irreconciliables, per� al cap i a la f i condemnades a

entendre's.
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